
²³´e��í5µ¶M¢�,·T¸&¹r��23

#îï

　（
\`8.º£¥Íµ.)

，
-¦¬Þ

４３４０２３）

45

　
ð.hêñ�Z�

、
ËFñ�òÜ3-ä�oóôqõv�ö

，
b÷¦Þ7ø0�ÅÕ]¯<:ùqö¦

，
D0ð.hêñ�Z

��x(ú¼=

。
<=Íû�Rqb÷¦Þ�V

，
Ú`üP4¡ÖýÖ¢%f

、
xþ4¡Ö¢%ÿì!�4¡Ö¢%ÿ

２０１４—２０１９
ò

qæÃV`

，
\=Bf_Ï�/ST]-"³&VÕÖ�§b÷¦ÞDhêñ�Z�q�¼

。
hijk

：
b÷�b¦Þ�Vì#=²

uDh2GÕì�ëGÕµ#ñ�q�¼0þ

，
âº�¤

０．０１
q��N¹I

；
$%²uv

０．０１
q��N�Üp�ëGÕµ#ñ��þ

f¼=

，
Dh2GÕñ��&f¼=

；
b÷�b¦Þ�V

、
$%²uì#=²uDhêñ��ã�&f�¼

，
âº�¤

０．０５
ì

０．１０
q�

�N¹I

，
wkb÷�b¦Þ�Vì#=²uDh2GÕì�ëGÕµ#ñ�qyz#�ËF¼=

，
$%²uDh2GÕµ#ñ��

&f¼=

，
âb÷�b¦Þ�V

、
$%²uì#=²uDhêñ��ã�&f�¼

，
�\0hêñ�Z�qð.

。

678

　
"³&VÕÖ�§

；
b÷¦Þ

；
hêñ�Z�

；
Bf_Ï�/ST

9:;<=

　Ｓ－９；Ｆ８３２　　
>?@AB

　Ａ　　
>CD=

　０５１７－６６１１（２０２２）１０－０２０４－０４
ｄｏｉ：１０．３９６９／ｊ．ｉｓｓｎ．０５１７－６６１１．２０２２．１０．０４６　　　　　

EFG/

（
HIJK

）
@AB

（ＯＳＩＤ）：

ＲｅｓｅａｒｃｈｏｎｔｈｅＩｍｐａｃｔｏｆＩｎｃｌｕｓｉｖｅＦｉｎａｎｃｅｏｎＵｒｂａｎｒｕｒａｌＩｎｃｏｍｅＧａｐｉｎＷｅｓｔｅｒｎＨｕｂｅｉＭｉｎｏｒｉｔｙＡｒｅａｓ
ＬＩＨａｏｘｕａｎ　（ＳｃｈｏｏｌｏｆＥｃｏｎｏｍｉｃｓａｎｄＭａｎａｇｅｍｅｎｔ，ＹａｎｇｔｚｅＵｎｉｖｅｒｓｉｔｙ，Ｊｉｎｇｚｈｏｕ，Ｈｕｂｅｉ４３４０２３）
Ａｂｓｔｒａｃｔ　Ｎａｒｒｏｗｉｎｇｔｈｅｉｎｃｏｍｅｇａｐｂｅｔｗｅｅｎｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌａｒｅａｓａｎｄｐｒｏｍｏｔｉｎｇｉｎｃｏｍｅｅｑｕｉｔｙａｒｅｔｈｅｉｎｔｅｒｎａｌｒｅｑｕｉｒｅｍｅｎｔｓｆｏｒａｃｈｉｅｖｉｎｇ
ｃｏｍｍｏｎｐｒｏｓｐｅｒｉｔｙ．Ｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅｃａｎｐｒｏｖｉｄｅｆｕｎｄｓｆｏｒａｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔａｎｄｐｌａｙｓａｐｏｓｉｔｉｖｅｒｏｌｅｉｎｎａｒｒｏｗｉｎｇｔｈｅｉｎｃｏｍｅｇａｐｂｅ
ｔｗｅｅｎｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌａｒｅａｓ．ＢａｓｅｄｏｎｔｈｅｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅｉｎｄｅｘｏｆＰｅｋｉｎｇＵｎｉｖｅｒｓｉｔｙａｎｄｔｈｅｐａｎｅｌｄａｔａｏｆＥｎｓｈｉＴｕｊｉａａｎｄＭｉａｏＡｕｔｏｎｏｍｏｕｓ
Ｐｒｅｆｅｃｔｕｒｅ，ＣｈａｎｇｙａｎｇＴｕｊｉａＡｕｔｏｎｏｍｏｕｓＣｏｕｎｔｙａｎｄＷｕｆｅｎｇＴｕｊｉａＡｕｔｏｎｏｍｏｕｓＣｏｕｎｔｙｆｒｏｍ２０１４ｔｏ２０１９，ｔｈｉｓｐａｐｅｒｕｓｅｓａｔｗｏｗａｙｆｉｘｅｄ
ｅｆｆｅｃｔｍｏｄｅｌｔｏａｎａｌｙｚｅｔｈｅｉｍｐａｃｔｏｆｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅｏｎｔｈｅｕｒｂａｎｒｕｒａｌｉｎｃｏｍｅｇａｐｉｎＷｅｓｔｅｒｎＨｕｂｅｉＭｉｎｏｒｉｔｙａｒｅａｓ．Ｔｈｅｒｅｓｕｌｔｓｓｈｏｗｔｈａｔｔｈｅ
ｉｍｐａｃｔｏｆｉｎｃｌｕｓｉｖｅａｇｇｒｅｇａｔｉｏｎｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｄｅｘａｎｄｉｔｓｕｓｅｂｒｅａｄｔｈｏｎｔｈｅｐｅｒｃａｐｉｔａｉｎｃｏｍｅｏｆｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｒｅｓｉｄｅｎｔｓｉｓｐｏｓｉｔｉｖｅ，ａｎｄｈａｓ
ｐａｓｓｅｄｔｈｅｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｃｅｔｅｓｔｏｆ０．０１；ｕｎｄｅｒｔｈｅｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｃｅｌｅｖｅｌｏｆ０．０１，ｔｈｅｐｅｒｃａｐｉｔａｉｎｃｏｍｅｏｆｒｕｒａｌｒｅｓｉｄｅｎｔｓｈａｓａｐｏｓｉｔｉｖｅｅｆｆｅｃｔａｎｄａｎｅｇ
ａｔｉｖｅｅｆｆｅｃｔｏｎｔｈｅｉｎｃｏｍｅｏｆｕｒｂａｎｒｅｓｉｄｅｎｔｓ；ｔｈｅｉｎｃｌｕｓｉｖｅａｇｇｒｅｇａｔｅｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｄｅｘ，ｃｏｖｅｒａｇｅａｎｄｕｓｅｂｒｅａｄｔｈｈａｖｅａｎｅｇａｔｉｖｅｉｍｐａｃｔｏｎｔｈｅ
ｒａｔｉｏｏｆｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｉｎｃｏｍｅ，ａｎｄｈａｖｅｐａｓｓｅｄｔｈｅｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｃｅｔｅｓｔｏｆ０．０５ａｎｄ０．１０，ｉｎｄｉｃａｔｉｎｇｔｈａｔｔｈｅｉｎｃｌｕｓｉｖｅａｇｇｒｅｇａｔｅｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｄｅｘ
ａｎｄｕｓｅｂｒｅａｄｔｈｃａｎｐｒｏｍｏｔｅｔｈｅｉｎｃｒｅａｓｅｏｆｐｅｒｃａｐｉｔａｉｎｃｏｍｅｏｆｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｒｅｓｉｄｅｎｔｓ，ｃｏｖｅｒａｇｅｂｒｅａｄｔｈｈａｓａｎｅｇａｔｉｖｅｅｆｆｅｃｔｏｎｐｅｒｃａｐｉｔａ
ｉｎｃｏｍｅｏｆｕｒｂａｎｒｅｓｉｄｅｎｔｓ，ａｎｄｔｈｅｉｎｃｌｕｓｉｖｅａｇｇｒｅｇａｔｅｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｄｅｘ，ｃｏｖｅｒａｇｅａｎｄｕｓｅｈａｖｅａｎｅｇａｔｉｖｅｉｍｐａｃｔｏｎｔｈｅｒａｔｉｏｏｆｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌ
ｉｎｃｏｍｅ，ｗｈｉｃｈｉｓｃｏｎｄｕｃｉｖｅｔｏｎａｒｒｏｗｉｎｇｔｈｅｉｎｃｏｍｅｇａｐｂｅｔｗｅｅｎｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌａｒｅａｓ．
Ｋｅｙｗｏｒｄｓ　ＭｉｎｏｒｉｔｙａｒｅａｓｉｎＷｅｓｔｅｒｎＨｕｂｅｉ；Ｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅ；Ｉｎｃｏｍｅｇａｐｂｅｔｗｅｅｎｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌａｒｅａｓ；Ｂｉｄｉｒｅｃｔｉｏｎａｌｆｉｘｅｄｅｆｆｅｃｔｍｏｄｅｌ

PQRS

　
#îï

（１９９０—），
±

，
Ë¦'fµ

，
®ÁJKù

，
JK"f

：

�ë¯<

。

TUVW

　２０２１－１２－０５

　　
:õZº£��:íx��

，
è-:õ�Zl~á°>

“
�©

”
§°��íx:J:ÈK

。
J{Z¿R:

，
yÜ]{

':uÖ

，
:õJ{ªLcfE

、
cÚé

、
ÈF�:ª°<

+

，
�÷=l~á°

、
±<á°>©°ô+÷Ü���×:

J:

，
P¨C�ª°Ze�º£Ôô��:^j

。
¢Ä

，
�

�>B�è-:õ�Üe�º£Ôô��D7íxÀÁ

。

J¤º£>wª:��

，
e�wª:wxbcáºKé

®·qáÐBÒ:×x¥Â!^Âr���Lr:bc

。

o¸EYA�i±

，２０１９
äe�ß1»ÞT®

２．６４，
½cÜ

lm!n4!

，
ß1~ÎêÇí

。
®Âlß1»Þ×�

，
Ü

�ß1��!^

，
G=½pF®ó=÷ª=³h

，
xh±

��©°©"

，
Ü�1"kl

，
Ü�ß1õ¨��

。

è-:õs[®©°:��³´¦Û:J:

，
Ü�©°

��

，
³c©ð»Þ

，
¢Ä.�m�è-:õ:¥»NÛÏ

®�M

。
yÜè-:õ³h:ÏH

，
.�m�è-:õ:'

(61sø�z

。Ｂｅｃｋ
u

［１］
t®è-:õ1{ãÍ

，
¢Ä�

:õôõ:öý>Oäu«�ù¼�¦��ú<È

，
�è-

:õ:�����&Z

。Ｄｅｖ［２］
t®è-:õs[Ü�©°

��

，
=¨@Ñz:�w×xIÔ©ð�è-:õ:´I

，

¥Á©ð�è-:õ:ã]

。Ｓａｒｍａ［３］
p

Ｂｅｃｋ
u:'(ù

�%¿�ç�Þ:'(

，
³h�

ＩＦＩ
��È�è-:õ:�

���&�

。
l.Ju

［４］
ùÜA'�¸

，
Rz~�buF(

è-:õ�©ð^EIM>µJ:�L

，
'(jÃ

，
è-:

õs[³c©ðp:õÒ¬=:¾¥ä

。
c{�

［５］
� �

�P>§�:«��g�è-:õ�ß#5{:ÆÇ

，
'(

�i

，
ëì*��ß#5{s7&È:Ü�Ñz

，
P�z

��:Ü�Ñzx�Üëì*�

。
µ7u

［６］
�¥©�°:

«�'(è-:õ�©ð»Þ:ÆÇ

，
'(§5jÃ

，
è-

:õs[Ü�©"7ä:¥©�°

，
oâC�§:Ü�Ñz

ç&È

。
K.u

［７］
t®è-:õ�{½ßüê:��ªB

�MÑz

，
Pu�Ü:õ��4!

，
âCÑ�:�MÑzç

®Ã&

。
!LIu

［８］
ùÜe�Ñp#

２０１１—２０１９
ä:kÝ

�¸

，
±æ�g��O:õ�ß#º£ÇNÆÇNÛ

，
§5

jÃ�O:õs[³cß#º£��4!

，
Ü�º£ÇN:

�c

。
��

［９］
®æA�'(�i

，
è-:õª³c©ðõJ

:�MÖ

，
®©ð:r·��³´J:��

，
�P�]MÓ

¸*

，
/�¸*�Bä

。
N¯!u

［１０］
®æ±æ'(�i

，
è

-:õs[�E£A¸*

，
=¨@�EÑz_p�ONÛ

，

îªuÜè-:õ��4!:ÆÇ

。
µPu

［１１］
'(�iè

-:õs[Ü�©"ª°:õ¨��

，
³c©"º£��4

!

，
hêª°§�

。
JËqu

［１２］
æz

ＰＶＡＲ
�½�g�ð

　　　
fghiG/

，Ｊ．ＡｎｈｕｉＡｇｒｉｃ．Ｓｃｉ．２０２２，５０（１０）：２０４－２０７



ÛÑ��Oè-:õ:¥»NÛ

，
'(�iè-:õs[³

c©ð»Þ4!

，
©ð»Þ:¥«îª�è-:õ:��ª

BÜ�Ñz

。
µ"

［１３］
�0Pº£:«�±æ�g�è-:

õ�©ð»Þ¥\:ÆÇ

，
'(§5jÃè-:õ�¸*0

©ð»Þ¥«:Ü�Ñzx�Ü¥¸*0

。
Q×u

［１４］
t®

è-:õs[Âlß1IM×�

，
ß1»Þ×�ªÂlè-

:õ�ß1IM×�ÂlN5

，
oc4!Ñ�:Ñzç®Ã

&

。
R}u

［１５］
o¸e�

２０１０—２０１９
ä�pkÝ�¸

，
æz

S¨ßA�½F(è-:õ¥ª�ö6Lr:�È

，
]§5

jÃ

，
è-:õs[³cïð»Þ4!

，
Âlß1»Þ×�

，

7RÜª�ö6:±i

。
µTØu

［１６］
'(�i

，
è-:õ

s[7NÂlß1»Þ×�

，
è-:õ?r§�n7ÂlÑ

z

，
o_p�rUhNÛ

。

Q%�¬

，
á7rK�è-:õ:'(áºÏ®òö

，

=Z7�è-:õ�©ð»Þ>ß1»Þ×�ÆÇ:'(

äM®7�

，
���ðÛÑ�:'(çZM®ñ2

。
¢Ä

，

x'(ÎV+��ðÛÑ�®'(�n

，
o¸¥Ä#âÛW

Û�oÞ

、
\X#âÛ�o0>ó�#âÛ�o0

２０１４—
２０１９

ä:kÝ�¸

，
RzTLµkNÛ�½�gV+��ð

ÛÑ�è-:õ�ß1»Þ×�:ÆÇ

，
®Ü�V+��ð

ÛÑ�»Þ!^³´¾í

。

１　
01�º,uy��

１．１　
y��,eª8I

　
x'(è-:õ��yz¦ 8

.:è-:õ��

，
yÜÄU��:0p�¸Z�

２０１４
ä

�`EY:

，
¢Äx'(îý¥Ä#âÛWÛ�oÞ

、
\X

#âÛ�o0>ó�#âÛ�o0

２０１４—２０１９
äè-:õ

>ß1»Þ×�:kÝ�¸

，
F(è-:õ�ß1»Þ×�

:ÆÇ

，
-�ù¦Û:�ú<È

（
j

１）。

�

１　
µ¶M¢�h�»¼��Í@9�

Ｔａｂｌｅ１　Ｉｎｄｅｘｓｙｓｔｅｍｏｆｔｈｅｉｍｐａｃｔｏｆｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅｏｎｆａｒｍｅｒｓ’

ｃｏｎｓｕｍｐｔｉｏｎ

é9j½

Ｖａｒｉａｂｌｅｔｙｐｅ
�ú

Ｉｎｄｅｘ
þ¹

Ｕｎｉｔ

¢é9 ßüïð·nÍ�r»Þ

（ｉｎｃｏｍｅ）
Î

Ｄｅｐｅｎｄｅｎｔｖａｒｉａｂｌｅ
©"ïð·né»Þ

（ａｉｎｃｏｍｅ）
Î

ß1»ÞT

（ｕｒｉｇ） —
�é9

Ｉｎｄｅｐｅｎｄｅｎｔｖａｒｉ
ａｂｌｅ è-:õ���

（ｉｆｉ） —

ëì*���

（ｃｏｖｅｒａｇｅ） —

�z����

（ｕｓａｇｅ） —

{Yé9 ���©¯T

（ｆｉｎａｎ） ％
Ｃｏｎｔｒｏｌｖａｒｉａｂｌｅ

·nÑ�Bª��

（ｐｇｄｐ） ％
©°i}ê

（ａｍｏｒ） ｋＷ／ｈｍ２

¥©ª°��

（ｎｏｎａｇｒｉ） ％
·n`Ñ

（ｐｌａｎｄ） ｈｍ２

　　
x'(Îßüïð·nÍ�r»Þ

（ｉｎｃｏｍｅ）、
©"ïð

·né»Þ

（ａｉｎｃｏｍｅ）
>ß1»ÞT

（ｕｒｉｇ）
®¢é9

，
pD<

�g=

，
Õßüïð·nÍ�r»Þ>©"ïð·né»Þ

Ñ®¢é9

，
zßüïð¥©"ïð:·n»Þ:T�Ñ®

ß1»Þ×�:}µé9

。

p�é9:îý=

，
Õè-<¨:õ��

（ｉｆｉ）、
ëì*

�

（ｃｏｖｅｒａｇｅ）
>�z��

（ｕｓａｇｅ）
Ñ®�é9

。

Õ���©¯T

（ｆｉｎａｎ）、
·nÑ�Bª��

（ｐｇｄｐ）、
©

°i}ê

（ａｍｏｒ）、
¥©ª°��

（ｎｏｎａｇｒｉ）
>·n`Ñ

（ｐｌａｎｄ）
Ñ®{Yé9

。
]=

，
���©¯T

（ｆｉｎａｎ）
z���

©�h¯���he�TÙj'

，
·nÑ�Bª��

（ｐｇｄｐ）
}

jº£��4!

，
z©°QÎ�¬¥©Ñ¿Y@�k�:T

�}j

，
zq~

、
�ª°ª�¯�ª�:T�j'¥©ª°�

�

（ｎｏｎ－ａｇｒｉ），
·n`Ñ

（ｐｌａｎｄ）
}j©°BªËÌ

。

�¸nÈ�

《
¦ 8.è-:õ��

（２０１５—２０１９）》
《
¥Ä#âÛWÛ�oÞEYäS

（２０１５—２０１９）》
>

《
T�#

EYäS

（２０１５—２０１９）》。
１．２　

01�º

　
yÜx'(�¸®kÝ�¸

，
¢ÄæzTL

µkNÛ�½��ÚÛ�g

，
D<[\��

：

ｃｏｎｓｕｍｉｔ＝α０＋βｉｆｉｉｔ＋γｘｉｔ＋δｉ＋μｔ＋εｉｔ （１）
\=

，ｃｏｎｓｕｍｉｔj'

ｉ
�q

ｔ
ä:ß1»Þ:��

；ｉｆｉｉｔj'

ｉ
�q

ｔ
ä:è-:õ��

；ｘｉｔ®{Yé9 δｉ、μｔ、εｉｔ� j'

r<NÛ

、
qrNÛ>JQp×U

。

２　
kl\;m

２．１　
�6+Â`

　
yj

２
Í�

，
è-:õ���ßüïð>

©"ïð·n»Þ

Ｐｅａｒｓｏｎ
¦�È�>

Ｓｐｅａｒｍａｎ
¦�È�

n®×

，
�ß1»ÞLT:

Ｓｐｅａｒｍａｎ
¦�È�®i

，
o�©

"ïð·n»Þ:×LÈ�ç8

，
¼Ãè-:õ:��7R

Üïð»Þ:¥«>ß1»Þ×�:Âl

。
ëì*�>�

z��¥ïð»Þ:¦�È�®×

，
�ß1»ÞLT:¦�

È�®i

。
{Yé9=

，
���©¯T

、
·nÑ�Bª��

>·n`Ñ¥ïð»Þ:¦�È�®×

，
¥ß1»ÞLT:

¦�È�®i

，
©°i}ê¥ßüïð·n»Þ>ß1»Þ

LT:¦�È�®i

，
�©"ïð·n»Þ:¦�È�®

×

，
¼Ã���©¯T

、
·nÑ�Bª��>·n`Ñ�ï

ð»Þ:¥«7�MÑz

，
©°i}ê�ßüïð»Þ:¥

«7iLÑz

，
=���©¯T

、
·nÑ�Bª��

、
©°i

}ê>·n`Ñn7RÜß1»Þ×�:Âl

；
¥©ª°�

�¥ïð»Þ>ß1»ÞLT:¦�È�n®×

，
¼Ã¥©

ª°���ß1ïð»Þ¥«:�MÑzç8

，
ÂRÜß1

»Þ×�:Âl

。

３．２　
µ¶M¢�,·T¸&¹��r;½Â`

　
�j

３
Í

Îäh

，
è-:õ����ßüïð·nÍ�r»Þ>©"

ïð·n»Þ:ÆÇ®×

，
o®æ�

０．０１
:&ÈÖ$%

，
�

ß1»ÞT:iLÆÇp

０．１０
4!�&È

，
¼Ãè-:õ�

���ßüïð>©"ïð·n»Þ:¥«n7Ü�Ñz

，

�ß1»ÞLT7iLÆÇ

。
�ÆÇÈ�Èä

，
è-:õ�

���©"ïð·n»Þ×LÑz:È�x8Ü�ßüï

ð·n»Þ:ÆÇÈ�

，̈
î6Rè-:õ����ß1»

ÞLT:ÆÇ®i

，
¼Ãè-:õ���7RÜß1»Þ×

�:Âl

。
�è-:õ:ëì*�>�z��%Èä

，
è-

:õëì*��ßüïð·n»Þ:ÆÇ®i

，
�©"ïð

·n»Þ:ÆÇ®×

，
o®æ�

０．０１
:&ÈÖ$%

，
p

０．０５
:&ÈÖ4!��ß1»ÞT7iLÑz

，
¼Ãè-:õë

５０２５０
É

１０
Ê

　　　　　　　　　　　　　
#îï

　
"³&VÕÖ�§b÷¦ÞDhêñ�Z�q�¼JK



�

２　
�6+Â`;mkl

Ｔａｂｌｅ２　Ｃｏｒｒｅｌａｔｉｏｎｔｅｓｔａｎａｌｙｓｉｓｒｅｓｕｌｔｓ

é9

Ｖａｒｉａｂｌｅ ｉｎｃｏｍｅ ａｉｎｃｏｍｅ ｕｒｉｇ ｉｆｉ ｃｏｖｅｒａｇｅ ｕｓａｇｅ ｆｉｎａｎ ｐｇｄｐ ａｍｏｒ ｎｏｎａｇｒｉ ｐｌａｎｄ

ｉｎｃｏｍｅ １．０００ ０．９６６
（０．０００）

－０．０１１
（０．０３９）

０．９４９
（０．０００）

０．８０８
（０．０００）

０．９２８
（０．０００）

０．３８０
（０．００３）

０．５８９
（０．０００）

－０．１００
（０．０４９）

０．４３６
（０．００１）

０．６８４
（０．０００）

ａｉｎｃｏｍｅ ０．９６２
（０．０００） １．０００ －０．２４４

（０．００６）
０．９７４
（０．０００）

０．９３６
（０．０００）

０．９８６
（０．０００）

０．４３７
（０．００１）

０．６４７
（０．０００）

０．０１０
（０．０３８）

０．３４１
（０．００８）

０．７３０
（０．０００）

ｕｒｉｇ ０．０４４
（０．００１）

－０．２２３
（０．０８６） １．０００ －０．０４５

（０．００４）
－０．１３１
（０．０３２）

－０．１２６
（０．０３８）

－０．３１６
（０．０１４）

－０．２２６
（０．０８３）

－０．５４１
（０．０００）

０．１６４
（０．０２１）

－０．２１０
（０．００７）

ｉｆｉ ０．９２５
（０．０００）

０．９５４
（０．０００）

－０．０３９
（０．０７６） １．０００ ０．８７８

（０．０００）
０．９８０
（０．０００）

０．２３６
（０．０６９）

０．５９４
（０．０００）

－０．０８４
（０．０２３）

０．４４３
（０．０００）

０．７１３
（０．０００）

ｃｏｖｅｒａｇｅ ０．７７０
（０．０００）

０．７９０
（０．０００）

－０．１２２
（０．０３５）

０．９３１
（０．０００） １．０００ ０．８４９

（０．０００）
０．１２５
（０．０３４）

０．４８０
（０．０００）

－０．１７１
（０．０１９）

０．５３３
（０．０００）

０．４８９
（０．０００）

ｕｓａｇｅ ０．９２６
（０．０００）

０．９３３
（０．０００）

－０．１１８
（０．００８）

０．９７２
（０．０００）

０．８３０
（０．０００） １．０００ ０．２０７

（０．０１１）
０．６２２
（０．０００）

－０．０３８
（０．００１）

０．３８６
（０．００２）

０．７１８
（０．０００）

ｆｉｎａｎ ０．２９１
（０．０２４）

０．３５８
（０．００５）

－０．２８６
（０．０２７）

０．２０４
（０．０１８）

０．１４９
（０．０２７）

０．１９６
（０．００３） １．０００ ０．１６７

（０．００１）
０．１３６
（０．２９９）

０．０５７
（０．０６６）

０．２０１
（０．０１２）

ｐｇｄｐ ０．６２０
（０．０００）

０．６４５
（０．０００）

－０．１７３
（０．０９７）

０．５８０
（０．０００）

０．４８５
（０．０００）

０．６１０
（０．０００）

０．１４７
（０．０２６） １．０００ ０．１２７

（０．０３４）
－０．０５７
（０．０６７）

０．５６１
（０．０００）

ａｍｏｒ －０．０６７
（０．０６４）

０．１１２
（０．０１１）

－０．６３１
（０．０００）

－０．０２７
（０．０３７）

－０．０５３
（０．０８７）

－０．００４
（０．０８４）

０．０２６
（０．０７５）

０．１５９
（０．０４６）

１．０００
（０．０２５）

０．０２８
（０．０３２）

－０．２０９
（０．０１９）

ｎｏｎａｇｒｉ ０．４４５
（０．０００）

０．３６２
（０．００５）

０．３００
（０．０２０）

０．３４６
（０．００７）

０．３８５
（０．００２）

０．３３４
（０．００９）

０．０３７
（０．００９）

－０．０２８
（０．０７８）

０．０６１
（０．０３３） １．０００ －０．０５５

（０．０６７）
ｐｌａｎｄ ０．６４４

（０．０００）
０．６６０
（０．０００）

－０．１３７
（０．００７）

０．６４８
（０．０００）

０．４７３
（０．０００）

０．７０２
（０．０００）

０．１７６
（０．０１９）

０．４０９
（０．００１）

－０．１６４
（０．０１２）

０．０２５
（０．０５１） １．０００

　
M

：、、� j'

０．１０、０．０５、０．０１
:&ÈÖ4!

，
$%ab®

Ｓｐｅａｒｍａｎ
¦�È�$%

；
ÿ�=:�®

Ｐｅａｒｓｏｎ
¦�È�$%§5

　Ｎｏｔｅ：，， ｒｅｐｒｅｓｅｎｔｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｃｅｌｅｖｅｌｓａｔ０．１０，０．０５，ａｎｄ０．０１，ｒｅｓｐｅｃｔｉｖｅｌｙ，ｔｈｅｔｅｓｔｍｅｔｈｏｄｉｓＳｐｅａｒｍａｎｃｏｒｒｅｌａｔｉｏｎｃｏｅｆｆｉｃｉｅｎｔｔｅｓｔ；ｔｈｅｖａｌｕｅｉｎ
ｂｒａｃｋｅｔｓｉｓｔｈｅｒｅｓｕｌｔｏｆＰｅａｒｓｏｎｃｏｒｒｅｌａｔｉｏｎｃｏｅｆｆｉｃｉｅｎｔｔｅｓｔ

ì*��ßüïð·n»Þ:¥«7IMÑz

，
�©"ïð

·n»Þ:¥«7�MÑz

，̈
î�÷è-:õëì*��

ß1»ÞLT7iLÑz

。
è-:õ�z���ßüïð

>©"ïð·n»Þ:ÆÇ®×

，
o®æ�

０．０１
:&ÈÖ

$%

，
p

０．１０
:&ÈÖ4!��ß1»ÞLT7iLÑz

，

¼Ãè-:õ�z��s[�ßüïð>©"ïð·n»

Þ:¥\ªB�MÑz

；
�ÆÇÈ�Èä

，
è-:õ�z�

��ß1ïð»Þ:ÆÇÈ�lÜ�©"ïð»Þ:ÆÇ

È�

，̈
î�÷è-:õ�ß1»ÞLT:ÆÇÈ�®i

，

¼Ãè-:õ�z���©"ïð·n»Þ¥\:�MÑ

z8Ü�ßüïð·n»Þ:ÆÇ

，
7RÜß1»Þ×�:

Âl

。

�

３　
µ¶M¢�,·T¸&¹r��kl

Ｔａｂｌｅ３　Ｒｅｓｕｌｔｓｏｆｔｈｅｉｍｐａｃｔｏｆｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅｏｎｔｈｅｕｒｂａｎｒｕｒａｌｉｎｃｏｍｅｇａｐ

é9j½

Ｖａｒｉａｂｌｅｔｙｐｅ
é9

Ｖａｒｉａｂｌｅ
¢é9

Ｄｅｐｅｎｄｅｎｔｖａｒｉａｂｌｅ
ßüïð·nÍ�r»Þ

（ｉｎｃｏｍｅ）
©"ïð·n»Þ

（ａｉｎｃｏｍｅ）
ß1»ÞT

（ｕｒｉｇ）
�é9

Ｉｎｄｅｐｅｎｄｅｎｔｖａｒｉａｂｌｅ ｉｆｉ １．６８７
（０．０００） — —

２．７９２
（０．０００） — —

－０．００２
（０．０５３） — —

ｃｏｖｅｒａｇｅ — －２．８７２
（０．０００）

— — ０．５９８
（０．０００）

— — －０．００２
（０．０３６）

—

ｕｓａｇｅ — — ２．００５
（０．００１）

— — ４．２４５
（０．０００）

— — －０．００４
（０．０７６）

{Yé9

Ｃｏｎｔｒｏｌｖａｒｉａｂｌｅ ｆｉｎａｎ ７．２３６
（０．２８９）

８．２１０
（０．００５）

１．５０５
（０．０２５）

１３．０３０
（０．０９３）

９．３０４
（０．０３７）

２．０１２
（０．０４５）

－０．００４
（０．０２９）

－０．００３
（０．０３８）

－０．００７
（０．０１４）

ｐｇｄｐ ０．０４６
（０．０００）

０．０４３
（０．００１）

０．０４５
（０．０００）

０．０６０
（０．００１）

０．１１０
（０．００２）

０．０７９
（０．００１）

－０．００２
（０．００１）

－０．００２
（０．００２）

－０．００２
（０．０００）

ａｍｏｒ －１２．５９４
（０．０３２）

－１０．３５５
（０．０００）

－１１．８３２
（０．０２６）

０．９３７
（０．００１）

０．３６５
（０．００３）

０．０８１
（０．００３）

－０．０１８
（０．００１）

－０．００３
（０．３００）

－０．００３
（０．４３６）

ｎｏｎａｇｒｉ ２４．１７５
（０．０１２）

２７．６３５
（０．０７７）

１８．３６５
（０．０４５）

－８．９３５
（０．００９）

－７．３５４
（０．０３２）

－９．９７１
（０．０１２）

０．００３
（０．００１）

０．００３
（０．００３）

０．００４
（０．０００）

ｐｌａｎｄ １．０８８
（０．０２１）

１．４２８
（０．０５３）

３．５４３
（０．０９５）

３．０５７
（０．００２）

３．６６３
（０．００３）

４．７４９
（０．０００）

－０．２５４
（０．００４）

－０．２６４
（０．００３）

－０．２６９
（０．００２）

d�U

Ｃｏｎｓｔａｎｔｔｅｒｍ ｃ １５．７２８
（０．０００）

１５．８８１
（０．０００）

１５．５８５
（０．０００）

７．２７０
（０．０００）

７．３１４
（０．０００）

７．２３８
（０．０００）

２．５１８
（０．０００）

２．５１２
（０．０００）

２．５２４
（０．０００）

$%j½

Ｉｎｓｐｅｃｔｉｏｎｔｙｐｅ Ｒ２ ０．９９９ ０．９９９ ０．９９９ ０．９９５ ０．９９５ ０．９９６ ０．９５４ ０．９５５ ０．９５７
Ｆ １８２．３４ １８９．８１ ２１１．２２ ４０．２８ ３６．０９ ５３．０４ ４２．２６ ４２．９７ ４５．６７

Ｐｒｏｂ＞Ｆ ０．０００ ０．０００ ０．０００ ０．０００ ０．０００ ０．０００ ０．０００ ０．０００ ０．０００
　
M

：、、� j'p

０．１０、０．０５、０．０１
:&ÈÖ4!

，
$%ab®

Ｓｐｅａｒｍａｎ
¦�È�$%

；
ÿ�=:�®

Ｐｅａｒｓｏｎ
¦�È�$%§5

　Ｎｏｔｅ：，， ｒｅｐｒｅｓｅｎｔｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｃｅｌｅｖｅｌｓａｔ０．１０，０．０５，ａｎｄ０．０１，ｒｅｓｐｅｃｔｉｖｅｌｙ，ｔｈｅｔｅｓｔｍｅｔｈｏｄｉｓＳｐｅａｒｍａｎｃｏｒｒｅｌａｔｉｏｎｃｏｅｆｆｉｃｉｅｎｔｔｅｓｔ；ｔｈｅｖａｌｕｅｉｎ
ｂｒａｃｋｅｔｓｉｓｔｈｅｒｅｓｕｌｔｏｆＰｅａｒｓｏｎｃｏｒｒｅｌａｔｉｏｎｃｏｅｆｆｉｃｉｅｎｔｔｅｓｔ

６０２ 　　　　　　　　　　
)Ä�Å¤R

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　２０２２
�



　　
{Yé9

：
���©¯T

、
·nÑ�Bª��>·n`

Ñ�ß1ïð»Þ:ÆÇ®×

，
o�©"ïð·n»Þ:×

LÑzç8

，̈
î6R��ß1»ÞLT:ÆÇ®i

，
©°

i}ê�ßüïð·n»Þ>ß1»ÞLT7iLÆÇ

，
�

©"ïð·n»Þ7×LÆÇ

，
¼Ã���©¯T

、
·nÑ

�Bª��>·n`Ñª�ïð»Þ:¥«ªB�MÑz

，

©°i}ê�ßüïð»Þ:¥«7iLÑz

，
=���©

¯T

、
·nÑ�Bª��

、
©°i}ê>·n`Ñn7RÜ

ß1»Þ×�:Âl

；
¥©ª°���ßüïð»Þ>ß1

»ÞLTn7×LÆÇ

，
¼Ã¥©ª°���ßüïð»Þ

¥«:�MÑzç8

，
ÂRÜß1»Þ×�:Âl

。

３　
k�\¾¿

３．１　
k�

　
x'(yz¦ 8.:è-:õ��

，
ÎV+�

�ðÛÑ�®'(�n

，
o¸¥Ä#âÛWÛ�oÞ

、
\X

#âÛ�o0>ó�#âÛ�o0

２０１４—２０１９
ä:kÝ�

¸

，
RzTLµkNÛ�½�gV+��ðÛÑ�è-:õ

�ß1»Þ×�:ÆÇ

。

è-:õ���>�z*��ßüïð>©"ïð·

n»Þ:ÆÇ®×

，
o®æ�

０．０１
:&ÈÖ$%

；
ëì*�

p

０．０１
:&ÈÖ4!�©"ïð·n»Þ7×LÑz

，
�ß

üïð»Þ7iLÑz

；
è-:õ���

、
ëì*�>�z

*��ß1»ÞLT7iLÆÇ

，
o®æ�

０．０５
>

０．１０
:

&ÈÖ$%

，
¼Ãè-:õ���>�z*��ßüïð>

©"ïð·n»Þ:¥«n7Ü�Ñz

，
ëì*��ßüï

ð·n»Þ7iLÑz

，
oè-:õ���

、
ëì*�>�

z*��ß1»ÞLT7iLÆÇ

，
7RÜß1»Þ×�:

Âl

。

３．２　
ß�

３．２．１　
ù¼Ô÷è-:õ<È

，
Ü�è-:õi}ê��

。

|Zx«Áè-:õ£Îê<ÈùD

，
ù¼Î�²µÞ®w

6

，
wª?mJ:ª��Þ:è-:õ<È

，
��è-:õ

:J:ÈK

，
ù¼£Îêè-:õ<È

；
~Zx�Òè-:

õï¯

，
�|

５Ｇ、
8�¸

、
¿Ç·

、
·¯Zsu{|}ã��

�

，
â�i}êè-:õôõ<È

，
Ü�ß1ïð»Þ¥\

，

Âlß1»Þ×�

，
Ü�»Þ�r:[!

。

３．２．２　
B�¦�bëbe

，
«Á:õaÍ

。
i�z

，
è-:

õ:��ÅpFì�z

，
¦Û:bëbeÅRB�

，
¢ÄV

+��ðÛÑ�Ûto¸�'±²

，
ù¼¦Û:ÑaÖbë

be

，
Ü�tÑè-:õoÖ��

。
«Á:õa&

，
®æÓ

%Ó�Ø@a\�è-:õ����a&

，
�-:õfE

，

^j:õö÷

。

３．２．３　
«8�V+©"Ñ�:�¶Ö·�

，
Ü�©"ïð¥

\

。
º£¥\Z©"ïð»Þ³c:^æ

，
P©"ïð»Þ

³cîZº£¥\:K¬

。
¢Ä

，
�²Ût«8�V+�

�ðÛÑ�:����

，
Ü�tÑº£��

，
³ctÑ©"

ïð»Þ4!

。
x«Á�¶Ö!6

，
³ctÑ©"ïð::

õ��4!

，
!6tÑ©ð®æè-:õÈö÷¦Û:Bª

Ö¿J

，
Ü�©°i}ê��

。
�q

，
Åx!6©"ïð�

M¾¥Ü:õÒ¬=

，
p³c�ªÖ»Þ¯T:�q

，
®v

8êBª³´rÚ:J:��

，
o¸�'uÌ

，
��Ö×©

°

、
uÌ©°

，
Ü�©°Ôô��

。

��>?

［１］ＢＥＣＫＴ，ＤＥＭＩＲＧＵＣＫＵＮＴＡ，ＭＡＲＴ?ＮＥＺＰＥＲ?ＡＭＳ．Ｒｅａｃｈｉｎｇｏｕｔ：
Ａｃｃｅｓｓｔｏａｎｄｕｓｅｏｆｂａｎｋｉｎｇｓｅｒｖｉｃｅｓａｃｒｏｓｓｃｏｕｎｔｒｉｅｓ［Ｊ］．Ｊｏｕｒｎａｌｏｆｆｉ
ｎａｎｃｉａｌｅｃｏｎｏ，２００７，８５（１）：２３４－２６６．

［２］ＤＥＶＳＭ．Ｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎ：Ｉｓｓｕｅｓａｎｄｃｈａｌｌｅｎｇｅｓ［Ｊ］．Ｅｃｏｎｏｍｉｃａｎｄｐｏ
ｌｉｔｉｃａｌｗｅｅｋｌｙ，２００６，４１（４１）：４３１０－４３１３．

［３］ＳＡＲＭＡＭ．Ｉｎｄｅｘｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎ［Ｒ］．Ｗｏｒｋｉｎｇｐａｐｅｒ，２００８．
［４］

ãc'

，
ýì-

，
¡ÒD

．̄
�ÊçèécºP.�Ì¿ìí}ÎQÃ

´

：
_ø

“
/Á[\

”
[·0¯81éë

［Ｊ］．
IIºl?@âccd

（
·³?c¶

），２０２１，２１（５）：８５－９４．
［５］

P=.

．
82¯�Êç�gK3=²X4W�ö÷a´

［Ｊ］．
@ÓÓÔ

}�·¸

，２０２１（１１）：４１－４６．
［６］

Á|

，
Zf"

，
h5|

．
82¯�Êç�ºÁ|Hôº6��23·¸

［Ｊ］．
Êç}ÓÔ

，２０２１（１１）：３４－４５．
［７］

¬7

，
8�ü

，
õ\

．
82¯�Êç�=Zg9:�23

［Ｊ］．
Êç}

ÓÔ

，２０２１（１１）：４６－５３．
［８］

�:x

，
�)E

．
82Êç±À}gKÓÔÛ½·¸

———
/i½¡}

;<2è

［Ｊ］．
ÓÔËÌ

，２０２１（１２）：２２－２８．
［９］

�Ä

．
82¯�Êç�OP��+,�23½¡

［Ｊ］．
"Eº�âcc

d

（
·³?c¶

），２０２１，２０（６）：６５－７７．
［１０］

Új�

，
h5È

．
»Ê¼u

、
82¯�Êç}�=+,>Ü

［Ｊ］．
EaÊ

ç

，２０２１（８）：５３－６６．
［１１］

Á?

，
õ¡@

．
82¯�Êç

、
ÂoÊçAB}ºÁà�ç<

［Ｊ］．
º�

@ÓÓÔ

，２０２１（９）：６８－８２．
［１２］

CÙD

，
»Ø�

，
��º

．
P'áN82¯�Êç±À}ºEPÁÂ<

-���

：
_ø

ＰＶＡＲ
YZ�ö÷éë

［Ｊ］．
¥FP'âccd

（
Gc

·³?c¶

），２０２１，４８（５）：１４２－１５０．
［１３］

Ál

．
82¯�Êç

、
Àïà�¦E}ºPÁÂ<-

［Ｊ］．
»ÓËÌ·

¸

，２０２１（６）：５１－５９．
［１４］

]¹

，
®H^

．
gÄ�~:èéc82¯�Êç±À}gÄOPìí

´I�W0��a´

：
JåÁÂ´I�¥®½¡

［Ｊ］．
.�ÓÔ·¸

，
２０２１（１８）：６０－６３．

［１５］
Km

，
L|p

．̄
�ÊçM¿Nß6O

：
�å

、
bY}ö÷

［Ｊ］．
ÊçÓ

Ôc·¸

，２０２１，３６（５）：４８－６２．
［１６］

ÁÛ(

，
P=^

．̄
�Êç

、
º�^X�XàØ�gÄÁÂ´I

［Ｊ］．
Ü

?åQ

，２０２１，４２（９）：６３－７６，１９１．

７０２５０
É

１０
Ê

　　　　　　　　　　　　　
#îï

　
"³&VÕÖ�§b÷¦ÞDhêñ�Z�q�¼JK


